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1. Presentaci6 de l'assignatura

El curso introduce €l estudio de los mercados de capitales y el proceso de formacion de precios
de activos financieros en los mismos. Para ello se emplean técnicas de ausencia de
oportunidades de arbitraje y argumentos de equilibrio basados en € problema de seleccién de
carteras de inversion.

2. Competencies que s han d'assolir

Familiarizacién con e funcionamiento del sistemafinanciero en general y su papel enla
Economia, con especial atencidn alos mercados financieros

Conocimiento de los principal es tipos de instrumentos financieros

Capacidad de empleo de técnicas de ausencia de oportunidades de arbitrge en la
valoracion de activos financieros en condiciones de certeza e incertidumbre

Capacidad de empleo de técnicas de equilibrio en la valoracion de activos financieros
en condiciones de incertidumbre

Capacidad de empleo de la teoria de utilidad esperada para la seleccion de carteras
Optimas

Dominio del andlisis media-varianza y sus aplicaciones en cuanto a la medicion del
riesgo financiero, diversificacion de riesgos y construccién de carteras de activos
eficientes

3. Continguts

Tema 1. Economia Financiera: I nstrumentosy Mercados

1.1. Introduccion y Conceptos Basicos
1.2. Activos Financieros
1.2.1 Bonos

1.2.2 Acciones



1.2.3 Derivados

1.3. LaOrganizacion delos Mercados Financieros
Referencias:

Mariny Rubio, Capitulos 1, 14y 15.

Tema 2: Arbitrajey Activos de Renta Fija

2.1 Ausenciade Arbitraje: Conceptos Basicos y Ejemplos

2.2 LaVaoracion de Activos de Renta Fija Bajo Ausencia de Arbitraje
2.3 Arbitraje Secuencial

Referencias:
Mariny Rubio, Capitulo 2

Tema 3. LaEstructura Temporal delos Tipos de I nterés

3.1 UnaIntroduccion ala Estructura Tempora de los Tipos de Interés
3.2 Tipos de Interés y Precios de Bonos
3.3 Los Tipos de Interés a Plazo (Forward)

3.4 Teorias Sobre la Estructura Temporal de los Tipos de Interés

Referencias:
Mariny Rubio, Capitulo 3

Tema 4: La Ecuacion Fundamental de Valoracion de Activos Bajo Incertidumbre

4.1 Vaoracion de Activos con Pagos Inciertos: Las Ideas Fundamentales

4.2 Activos Arrow-Debreu y la Ecuacion Fundamental de Val oracion de Activos

Referencias:
Marin y Rubio, Capitulo 4.

Tema 5: Valoracion de Derivados

5.1 Opcionesy Futuros: Aspectos Basicos

5.2 LaValoracion de Opciones: Arboles binomiaesy Black-Scholes
5.3 LaVaoracion de Futuros

Referencias:
Marin y Rubio, Capitulo 4.

Tema 6: Seleccion de Carteras bajo I ncertidumbre



6.1 LaTeoriadelaUtilidad Esperaday la Aversién al Riesgo

6.2 Seleccion de Carteras con dos Activos (1): Un Activo Arriesgado y un Bono Libre
de Riesgo

6.3 Seleccion de Carteras con dos Activos (I1):  Funcién de utilidad exponencia

negativa (CARA) y pagos normales

Referencias:
Marin y Rubio, Capitulos 18y 19

Tema 7: Seleccion de Carteras en @ Entorno de Media-Varianza

7.1 UnaJustificacion Formal del Andisis de Media-Varianza
7.2 Rendimiento y Riesgo en los Mercados Financieros
7.3 Riesgo de una Cartera

7.4 LaConstruccion de Carteras Eficientes
Referencias:
Mariny Rubio, Capitulos5y 6.
Tema 8: El Modédo de Valoraciéon de Activos Financieros con Cartera de Mercado

(CAPM)

8.1 Supuestos Basicos

8.2 LaCarterade Mercado y el Riesgo Beta

8.3 Derivacion Graficay Analitica de la Linea del Mercado de Capitales (LMC) y la
Lineadel Mercado de Activos (LMA)

8.4 ;QuéeslaBeta?

8.5 Uso del CAPM enlaPréctica

Referencias:

Mariny Rubio, Capitulo 7.

4. Avaluacio

1. Laevaluacion dela asignatura se basara en la calificacion del examen final
(85%) y en la calificacion de las clases de seminarios (15%).

2. El examen final consistira en preguntas tipo test.
3. Los alumnos que suspendan & conjunto de la asignatura tendran la oportunidad de

realizar un examen de recuperacion en el periodo que atal efecto establece la normativa
de la Facultad.



4. Los alumnos que participen en programas de movilidad reconocidos por la Facultad
tendran la oportunidad de ser evaluados mediante un examen en e periodo que atal
efecto establece la normativa de la Facultad.”

5. Bibliografiai recursos didactics

5.1. Bibliografia basica
“Economia Financiera”, José Marin y Gonzalo Rubio, Editor: Antoni Bosch, Barcelona 2001

5.2. Bibliografia complementaria

Bredey, RA. y S.C. Myers. Principios de Financiacion Empresarial. McGraw Hill. Madrid.
Ultima Edicion.

5.3. Recursos didactics

6. Metodologia

Clases tedricas: parala presentacion de los contenidos de carécter tedrico de la asignatura

Seminarios: los alumnos deberdn presentar durante la clase la resolucion de un problema
practico en el cual se haga uso de los contenidos tedricos

7. Programacio d'activitats
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S a TEORIA SEMINARIO
0 0
1 1 T1: Economia Financiera: Instrumentos y Mercados
2 T2: Arbitraje y Activos de Renta Fija (I)
2 3 T2: Arbitraje y Activos de Renta Fija (II)
4 T3: La Estructura Temporal de los Tipos de Interés (1)
3 5 T3: La Estructura Temporal de los Tipos de Interés (II)
6 | T4: La Ecuacién Fundamental de Valoracién de Activos Bajo
Incertidumbre (1)




7 | T4: La Ecuacién Fundamental de Valoracion de Activos Bajo
4 Incertidumbre (Il)
8 T5: Valoracion Derivados (1)
5 9 T5: Valoracion Derivados (II) 1 EJERCICIOS
TEMAS 1-3
(ejercicios 1-3)
10 . ., .
T5: Valoracion Derivados (l11)
6 2 EJERCICIOS
TEMA 1-3
(ejercicios 4-6)
1 T6: Seleccion de Carteras bajo Incertidumbre (1)
12 T6: Seleccion de Carteras bajo Incertidumbre (Il)
7 3 EJERCICIOS
TEMA 4-5
(ejercicios 1-3)
8 13 T7: Seleccion de Carteras en el Entorno de Media-Varianza (1) 4 EJERCICIOS
TEMAS 4-5
(ejercicios 4-6)
14 T7: Seleccion de Carteras en el Entorno de Media-Varianza (l1)
15 | T8: El Modelo de Valoracion de Activos Financieros con Cartera de
9 Mercado (CAPM) (1) 5 EJERCICIOS
TEMAS 6-8
(ejercicios 1-3)
10 6 EJERCICIOS
16 | T8: El Modelo de Valoracion de Activos Financieros con Cartera de | TEMAS 6-8

Mercado (CAPM) (II)

(ejercicios 4-6)




