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1. Presentacion de la asignatura:

El curso introduce el estudio de los mercados de capitales y el proceso de formacion de precios
de activos financieros en los mismos. Para ello se emplean técnicas de ausencia de
oportunidades de arbitraje y argumentos de equilibrio basados en el problema de seleccion de
carteras de inversion.

2. Competencias que se han de adquirir:

o Familiarizacion con el funcionamiento del sistema financiero en general y su papel en la
Economia, con especial atencidn a los mercados financieros.
Conocimiento de los principales tipos de instrumentos financieros.

e Capacidad de empleo de técnicas de ausencia de oportunidades de arbitraje en la
valoracion de activos financieros en condiciones de certeza e incertidumbre.

e Capacidad de empleo de técnicas de equilibrio en la valoracidn de activos financieros
en condiciones de incertidumbre.

e Capacidad de empleo de la teoria de utilidad esperada para la seleccion de carteras
Optimas.

e Dominio del anélisis media-varianza y sus aplicaciones en cuanto a la medicién del
riesgo financiero, diversificacion de riesgos y construccion de carteras de activos
eficientes.



3. Contenidos:

e Economia Financiera: Instrumentos y Mercados: Definiciones,
Bonos/Acciones/Derivados.

e Arbitraje y Activos de Renta Fija: Definicidn, aplicacion a bonos, bonos béasicos y
Ecuacion Fundamental de Valoracion.

e La Estructura Temporal de los Tipos de Interés: Tipos de interés, Tipos Forward,
Teorias ETTI.

e Ecuacion Fundamental de Valoracion Bajo Incertidumbre: Ideas fundamentales,
Activos Arrow-Debreu.

e Valoracion Derivados: Definicion contratos y usos, Precios forward y paridad put-call,
Primas opciones con modelo binomial y modelo Black-Scholes, probabilidades riesgo-
neutrales.

e La Seleccién de Carteras y la Valoracion en Equilibrio.
e La Seleccion de Carteras y la Valoracion Bajo Incertidumbre: Ejemplo CARA+normal.
e Seleccion de Carteras en el Entorno de Media-Varianza (MV).

e El Modelo de Valoracion de Activos Financieros con Cartera de Mercado (CAPM).

4. Evaluacion:

1. La ponderacion del examen y de los seminarios o practicas en la nota final es un 70% y un
30%, respectivamente, si bien sera necesario obtener una calificacion minima de 4 puntos para
aprobar la asignatura.

2. Los seminarios incluyen tanto la resolucién de ejercicios de exdmen como practicas cuya
resolucién exige el uso de ordenador.

3. En el caso de los ejercicios, se evaluara la participacién en clase y en concreto la resolucion
en la pizarra por parte de los alumnos de los ejercicios planteados. Esta evaluacion representara
el 20% de la nota de seminarios.

4. Para el caso de las préacticas con ordenador, se formaran aproximadamente 6 grupos de
estudiantes. Se valorara los problemas resueltos, siempre que se presenten en papel. Se valorara
asimismo la participacion de los alumnos en la resolucion en clase de los ejercicios. Para ello,
cada grupo deberd llevar sus soluciones a clase en formato digital y debera estar preparado para
presentar la solucion. Esta evaluacion representara el 80% de la nota de seminarios.

5. Las calificaciones de los seminarios se conservan para la nota de septiembre



5. Bibliografia y recursos didacticos:

5.1. Bibliografia basica:
“Economia Financiera”, José Marin y Gonzalo Rubio, Editor: Antoni Bosch, Barcelona 2001

5.2. Bibliografia complementaria:

Brealey, R.A. y S.C. Myers. Principios de Financiaciéon Empresarial. McGraw Hill. Madrid.
Ultima Edicion.

6. Metodologia:

Clases tedricas: para la presentacion de los contenidos de carécter tedrico de la asignatura.

Seminarios: los alumnos deberan participar activamente en la resolucion de ejercicios y
problemas précticos.

7. Programacion de actividades:
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